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 La prise en compte des plus- Rendement des actions, plus et
values (exprimées, pas moins values comprises

necessairement realisees)
augmente le rendement des
actions et le rend beaucoup
plus variable

m Dividendes et plus/moins value Dividendes
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 Par rapport aux autres pays Distribution des patrimoines nets
europeens, la Belgique fait 0,8 0
partie des pays ou la 0,7 l
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A propos de la taxation

« Patrimoine immobilier » Patrimoine financier
» Taxation élevée de |’acquisition « Faible taxation (ou détaxation !)
- Taxation de la détention par de U'acquisition
l’impot foncier « Détaxation nette de ’épargne a
 Mais sur base des valeurs locatives long terme (assurance-vie, fonds
de 1975 indexées depuis 1991.. de pension)
» Taxation faible des revenus « Pas de taxation de la détention
» Taxation des plus-values « Taxation des revenus a 30% (hors
pratiquement inexistante compte d’épargne) mais pas de

taxation des plus-values

* Quid des produits financiers qui
transforment des revenus en plus-
values ?

Globalement ni efficace, ni equitable: (CSF, OCDE, CE,
FMI... et d’autres)
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Et les modalites de taxation ont un impact..
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Imposition du patrimoine
Arguments pour et contre

 Du point de vue de |’efficacite (« efficiency », impact sur le
marche)

» Le discours sur la double imposition est un discours de juriste; pour
|’économiste ce qui compte c’est l’imposition effective, donc globale
» Impact faible de la taxation sur I’épargne globale, mais des taux différents
modifient (et biaisent) les choix d’épargne
» Donc traiter de la méme maniere les différents actifs patrimoniaux
* Quel type d’imposition du patrimoine ?
» ’impot le moins efficace est celui est basé sur les transactions

» L’impot le plus efficace est celui base sur les héritages recus (pas d’effet
négatif sur I’épargne, taxation d’un « windfall gain »
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Arguments pour et contre

e Du

point de vue de la redistribution
Le patrimoine est plus inégalitairement réparti que les revenus
Au niveau mondial (Quid B?), hausse de la concentration des patrimoines

Le patrimoine confere un niveau de bien-étre supplémentaire,
independamment du revenu qu’il procure

 Statut social, pouvoir, davantage d’opportunités, sécurité supplémentaire
» Role de la transmission du patrimoine dans ’inégalité des chances

Donc la taxation des revenus ne suffirait pas, surtout si les plus-values ne sont
pas taxees

Mais pour_c%uoi instaurer une imposition du patrimoine si la taxation des revenus
est mal faite ?

Un impot sur le patrimoine pese d’autant moins que le rendement est eleve,
hors le rendement augmente avec le patrimoine

Une tranche non imposée permet une imposition progressive
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Quid de la concurrence fiscale?

« Politiques déliberées... et absence de politique ?
» Maintien de la souveraineté... ou abandon ?

« Defendue par le liberalisme.,. mais contraire a une affectation efficace
des ressources par le marche

. Distin%uer le deplacement du patrimoine et le déplacement du
contribuable
» Le premier peut étre neutralisé par |’échange d’informations

« Le second ne peut ’étre que par une taxation sur base de la nationalité (et
encore...) ou par une « exit tax »

» Distinguer les anecdotes (les francais qui vivent a Uccle) des etudes
empiriques (impact en termes d’exode fiscal relativement limite en

termes macroeconomiques)



